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Principer for aktieagarengagemang

Aktivt agande for Iangsiktighet och 6kad avkastning

Origo Fonder AB forvaltar de alternativa investeringsfonderna ORIGO SELEQT och ORIGO
QUEST 1 som huvudsakligen investerar i nordiska sma och medelstora bolag.

Var forvaltning ar genuint aktiv och utgar fran en langsiktig fundamental strategi att tidigt
identifiera vardeskapande forandringar i de bolag vi valjer att investera i. Till skillnad fran
vanliga vardepappersfonder far fonderna forvarva aktier med sadan rostratt som mojliggor ett
vasentligt inflytande éver ledningen av ett foretag, dock begransat till hdgst 25 procent av
rosterna i ett foretag. Fonderna ar dagligt respektive manatligt handlade, vilket innebar att
beredskap alltid méaste finnas for att kunna kopa eller sélja aktier vid in- respektive utfloden av
kapital. Detta skiljer fonderna fran vissa andra agarkategorier dar kapitalet kan vara mer
konstant och ar saledes nagot vi maste beakta i var forvaltning.

Vi har en skyldighet att i forvaltningen av fonderna féretrdda andelsdgarnas gemensamma
intresse och uppna basta maéjliga avkastningen med hansyn tagen till placeringsinriktning och
riskprofil. Dessa avvaganden ar lika relevanta for fragan om vilka bolag vi investerar i som
frdgan om hur vi agerar som aktieagare. Var uppfattning ar att bolag som drivs ansvarsfullt och
langsiktigt hallbart kommer att lyckas battre 6ver tid. Genom en aktiv och tydlig agarroll kan vi
darfor tillvarata mojligheter till 6kad avkastning.

Var attityd i Agarfragor ar mer att likna vid ett partnerskap an att bara vara aktieagare eller
spekulant. Var agarroll ska praglas av langsiktighet, engagemang och fokus pa vardeskapande
atgarder. Det som ar bra for ett bolag pa lang sikt &r ocksa bra for agarna pé lang sikt.
Kortsiktiga rorelser eller handelser pa aktiemarknaden har darfor en begransad paverkan pa var
agarstyrning.

Varje bolag ar unikt och har olika forutsattningar. Det innebér att vart engagemang som
aktieagare maste anpassas darefter genom att t.ex. formalisera en unik agaragenda for varje
portféljinnehav. Detta &r ndgot som utmarker var forvaltning jamfort med manga storre
kapitalférvaltare och som mdjliggors av det begransade antalet bolag i portféljen.

En central utgangspunkt for var syn pa en hur en aktiv agarfunktion ska fungera och samverka
med bdrsbolagens organ ar uppréatthallandet av "Svensk kod for bolagsstyrning” och
motsvarande praxis pa de andra nordiska marknaderna.

Var aktiva dgarroll i praktiken

Med ett forhallandevis begransat antal innehav i portféljen har vi goda forutsattningar att
kontinuerligt félja utvecklingen i vara portféljpolag. Genom bl.a. offentliga kanaler, méten med
foretradare och diskussioner med andra aktiedgare dvervakar vi relevanta fragor avseende t.ex.
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féretagens strategi, finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, sociala
och miljoméassiga paverkan och bolagsstyrning.

Vart val att investera i ett visst bolag baseras pa att vi med stod i var forvaltningsmodell har
identifierat en eller flera langsiktiga vardedrivare som vi tror kommer kunna generera positiv
avkastning for just detta bolag. Vid var uppféljning och bevakning av vara innehav faster vi
darfor sarskild vikt vid dessa vardedrivare och de faktorer som ligger till grund fér dessa. For
0ss ar en sjalvklar del i denna uppfdéljning att ha en néra dialog med bolagets foretradare i syfte
att fordjupa och battre bedéma annan tillganglig information.

Det satt vi véljer att engagera oss som aktiva agare ar generellt sett anpassad utifran det
enskilda innehavets forutsattningar och identifierade vardedrivare. Inom vissa omraden kan vi
dock komma att géra portfoljovergripande 6vervakningar. Det kan t.ex. réra sig fragor om hur
bolagen arbetar med hallbarhetsfragor, i vilken utstrackning de féljer allmant tillampliga
regelverk eller att beddma hur transparenta féretagsledningarna &r.

I den man ett portféljbolag inte lever upp till vara forvantningar, eller uppvisar brister med
avseende pa t.ex. strategiska val, riskhantering, hallbarhetsfaktorer, bolagsstyrning,
ersattningsfragor, kultur eller kapitalstruktur, kan vi agera pa flera satt, vilket anpassas utifran
omstandigheterna i det enskilda fallet. Ett forsta steg ar normalt att ta kontakt med bolagets
foretradare for att skaffa battre forstaelse for situationen. Vi kan a&ven komma att kontakta andra
aktiedgare eller intressenter for att sondera terrangen och konkretisera en handlingsplan. Hur
sadana dialoger och eventuella samarbeten ser ut varierar stort mellan portféljbolag och 6ver
tid. For att framja langsiktigheten i portféljbolagen soker vi na en bred uppslutning bland dgarna
kring de fragor som behover hanteras.

| vissa fall kan det effektivaste sattet att bedriva patryckning mot bolaget vara att uttala sig
offentligt, vilket vi t.ex. kan gbéra genom att skicka 6ppna brev, uttala oss i media eller begéra att
ett arende tas upp pa en bolagsstamma. | andra fall ar det mer effektivt att arbeta gentemot
bolagen utan att vara publika. Omstandigheterna i det enskilda fallet, sdsom fragan det galler,
agarsammansattningen, storleken pa vart formella inflytande och bolagets publicitet i Gvrigt, &r
parametrar som vi da tar hansyn till.

Som aktiedagare har vi aven mojlighet att uttrycka var instéllning genom att sélja vara aktier.
Avgorande for valet i det enskilda fallet ska vara vilket alternativ som bést bedéms tillgodose
malet om god avkastning pa lang sikt for fondens andelsagare.

Eftersom vart &gararbete ar en integrerad och central del i férvaltningen hanteras dessa fragor
av fondforvaltarna sjalva. Det kan dock inte uteslutas att vi i framtiden bedémer det vara
lampligt att i ett specifikt fall anvanda rostningsradgivare.

Origo Fonder AB www.origofonder.se
kundservice@origofonder.se Sida 2(4)



Principer for aktiedgarengagemang 9 mars 2021

Valberedning

Forutsatt att vi bedomer att det inte inskranker var handlingsfrihet deltar vi normalt i
valberedningsarbete om fonderna tillhdr bolagets storre agare. Sammansattningen och
utseende av ett bolags valberedning bor i 6vrigt éverensstamma med de principer som anges i
"Svensk kod for bolagsstyrning” och motsvarande praxis pa de andra nordiska marknaderna.

Arbetet i valberedningen bor bedrivas effektivt och transparent dar fonderna kommer verka for
att stamman tillsatter ledamoter som bedéms kunna driva det forandringsarbete vi anser vara
nddvandigt i bolaget. Styrelsen ska ocksa i 6vrigt uppfylla de krav som "Svensk kod for
bolagsstyrning” och motsvarande praxis pa de andra nordiska marknaderna. En
styrelseledamot ska inte ha andra uppdrag i sddan omfattning att ledamoten inte kan agna
styrelseuppdraget tillracklig tid och omsorg och aktivt bidra till ett effektivt styrelsearbete.

Valberedningens arbete ska bedrivas pa sadant satt att valberedningens ledamater endast i
undantagsfall, och endast under korta perioder, far tillgang till insiderinformation.

Styrelse

Vi har valt att sta utanfor styrelsearbetet i vara portféljbolag eftersom vi anser att det skulle
forsvara vara mojligheter att bedriva en effektiv forvaltning med hansyn till risken for
intressekonflikter och insiderstallning.

Bolagsstamma

Vi deltar i regel pa bolagsstammor i vara portféljbolag med egen representation. UtGver
mojligheten att utéva var rostratt, ar stammor ett bra tillfalle att f& fordjupad insikt i bolaget, dess
ledning samt andra aktiedgare och intressenter. Vi kan undantagsvis vélja att [lAmna fullmakt for
annan eller inte delta alls om det skulle vara praktiskt svart eller om vi bedémer att var
medverkan inte har ett varde for andelsagarna.

Den generella strategi och inriktning pa var férvaltning med avseende pa ett visst
portféljinnehav ar styrande aven i frdga om hur vi anvander var rostratt. Generellt innebar dock
fondernas malsattning och placeringsinriktning att vi verkar for en langsiktigt god vardetillvaxt i
portfoljbolagen och att vi saledes i regel kommer stodja atgarder och beslut som framjar ett
l&ngsiktigt forhallningssatt till vardeskapande tillvaxt.

Var fond ORIGO QUEST 1 har mgjlighet att l&na ut vardepapper. Om vi har lanat ut aktier med
vilka foljer rostratt som vi avser att utnyttja aterkallar vi dessa infor bolagsstamma.
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Intressekonflikter och insiderinformation

Vart aktiva agararbete ska bedrivas med utgangspunkt fran vara investerares gemensamma
intresse. Det finns dock en risk att det genom &garrollen uppkommer situationer dar andra
intressen konkurrerar med dessa. Av denna anledning har var styrelse faststallt en policy for
hantering av intressekonflikter som detaljerat anger hur forvaltningen ska bedrivas for att
undvika att sddana situationer uppstar och hantera intressekonflikter som faktiskt uppkommer.

Exempelvis omfattas forvaltarna av begransningar med avseende pa privata investeringar i
bolag som fonderna investerar i, for att sékerstalla att de inte har privata intressen som star i
strid med andelsagarnas. Vidare foranleds var installning till att inte delta i styrelsearbete bl.a.
av att vi annars riskerar att hamna i en situation dar vi har att beakta andra intressen an att vara
en aktiv agare till gagn fér andelsagarna.

| allmanhet stravar vi efter att uppratthalla en god relation med andra aktiedgare och
intressenter i fondernas portféljibolag for att vid behov kunna samverka i fragor déar vi har
oOverensstammande intressen och uppfattning. Samtidigt ar vi noggranna med att sakerstélla att
vi kan arbeta pa ett sjalvstandigt satt sa att vi inte hamnar i situationer att vi riskerar att inte
kunna tillvarata andelsdgarnas gemensamma béasta intresse och bedriva en effektiv forvaltning.
Vi undviker darfor att delta i eventuella fasta dgargrupperingar.

For att kunna bedriva en effektiv forvaltning ska forvaltningens processer och arbete utformas
pa ett satt som minimerar risken for att vara forvaltare tillskansar sig insiderinformation och att,
om det ar ofrdnkomligt, sker under s& kort tid som mgjligt. Detta motiverar exempelvis att vi har
valt att inte delta i styrelsearbete och det paverkar vilken typ av dialog vi efterstravar med
portféljbolagen.

Las mer

Vi har alltsedan var start 2013 valt ska praglas av transparens. Vara atgarder,
stallningstaganden och motiven for dessa redovisas darfor 6ppet i efterhand. Om du som
andelsagare onskar ytterligare information om hur vi resonerat i ett visst fall &r du mycket
valkommen att hora av dig till oss pa kundservice@origofonder.se.

For mer information om hur vi har arbetat med agarstyrningsfragor, se t.ex. fondernas
arsberattelse som finns tillganglig pa var webbplats (www.origofonder.se).
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